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CURRENT TRANSFORMATIONS OF GLOBAL EXCHANGE TRADING

Мета. Метою дослідження є проведення аналізу сучасного стану та визначення основних  тен-
денцій розвитку світової біржової торгівлі.

Методи. У процесі дослідження використано загальнонаукові методи та прийоми досліджен-
ня: аналіз, синтез, узагальнення, індукція, дедукція, абстрактно-логічний метод, графічні й та-
бличні методи (для наочного зображення аналізованого матеріалу).   

Результати. У статті проведено аналіз основних  тенденцій розвитку світової біржової тор-
гівлі. Розглянуто та охарактеризовано тенденції розвитку міжнародного біржового ринку. Про-
аналізовано сучасний стан та структуру світової біржової торгівлі товарними та фінансовими 
деривативами у 2013–2022 рр. Проведено аналіз торгівлі ф’ючерсами та опціонами. Проведено 
аналіз структури світової біржової торгівлі за основними групами активів. Досліджено за геогра-
фічними регіонами структуру світового біржового ринку. Досліджено обсяги торгової активності 
в різних регіонах у 2013 р., 2021–2022 рр.  Виявлено, що найбільшу відсоткову частку світової тор-
говельної активності протягом останнього десятиліття займає Азіатсько-Тихоокеанський регіон. 
Проаналізовано  рейтинг світових бірж  за кількістю контрактів та рейтинг найбільших світо-
вих фондових бірж за ринковою капіталізацією. Рейтинг світових бірж  за кількістю контрактів 
свідчить, що найбільша кількість угод припадає на біржі Індії, Бразилії, США, Китаю, Південної 
Кореї тощо. Систематизовано основні чинники, які впливають на сучасний стан розвитку біржо-
вої торгівлі у світі. Встановлено, що на сьогоднішній день у світі відбувається активний розвиток 
електронної біржової торгівлі та зростання криптовалютної економіки, що буде продовжуватися 
у найближчій перспективі та призведе до посилення конкуренції серед електронних бірж.

Ключові слова: біржа, біржова торгівля, світовий біржовий ринок, біржові контракти.
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Постановка проблеми. Сучасний світо-
вий біржовий ринок стрімко розвивається та 
впливає на різні сторони ведення господар-
ської діяльності. Під впливом глобалізацій-
них процесів відбуваються кардинальні зміни 
в біржовій торгівлі, тому вивчення стану роз-
витку світової біржової торгівлі становить на-
уковий та практичний інтерес для сучасних 
економічних досліджень. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Дослідженням питань становлення та розвит

ку біржового ринку та біржової торгівлі при-
свячені наукові праці зарубіжних та вітчизня-
них вчених-економістів: Ф. Аллена, В. Берга, 

Е.  Бреді, С. Вайна, Дж. Віллей, Дж.  Долана, 
Дж. М. Кейнса, Дж. Лернера, Э. Лефевра, 
А. Маршалла, Д. Монтано, Э. Наймана, П. Ту-
фано, К. Форбса, Дж. К. Халла, Дж. Хікса, 
У. Шарпа, О. Штиллих, В. Гниляк, О. Маслака, 
А.  Масло, Ю. Рубана, М. Солодкого, О.  Со-
хацької, М. Примостки та ін. Незважаючи на 
значну кількість досліджень щодо біржового 
ринку та біржової торгівлі, наявні проблеми і 
перспективи розвитку біржової торгівлі у світі 
потребують подальшого вивчення. 

Мета статті — проведення аналізу сучас-
ного стану та визначення основних  тенденцій 
розвитку світової біржової торгівлі.
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Виклад основного матеріалу дослідження. 
Міжнародний біржовий ринок відіграє значну 
роль в ринковій економіці, відображає реаль-
ний стан товарних ринків, забезпечує мож-
ливість спекуляції та прогнозування цінових 
тенденцій. 

Динаміка річних обсягів біржової торгівлі 
на світовому біржовому ринку представлена 
на рис. 1. 

Аналіз статистичних даних глобального 
біржового ринку за даними світової Асоці-
ації ф’ючерсної індустрії (FIA) свідчить, що 
станом на грудень 2022 р. була зафіксована 
рекордна активність учасників на провідних 
біржах світу з обсягом торгів 75,41 млрд угод. 
Якщо в 2013 році загальні кількість угод скла-
дала 21,57 мільярди, то загальний обсяг тор-
гів у 2021 р. сягнув 62,58 мільярди контрактів 

Рис. 1.  Динаміка біржової торгівлі на світовому біржовому ринку, млрд угод  
(складено автором за даними [1–3])

у 2021 році, що на 33,7 % більше, ніж у 2020 
році. Значну частину зростання протягом 
останніх років спричинило швидке зростання 
на біржах Бразилії, Китаю та Індії. Додатко-
вим фактором став вибух роздрібної торгівлі 
опціонами на акції, особливо в США. Таким 
чином, кількість укладених угод зросла за 
2013–2022 рр. в 3,5 рази, що свідчить про ви-
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ключну важливість світової біржової торгівлі 
деривативами. 

Вивчення основних тенденцій розвит
ку торгівлі деривативами на світових біржах 
свідчить, що основними інструментами нині 
є ф’ючерси та опціони. Структура торгівлі на 
світовому біржовому ринку за видами дерива-
тивів наведена у табл. 1.

Таблиця 1
Динаміка світової біржової торгівлі ф’ючерсами та опціонами, млрд угод  

(складено автором за даними [1–3])

Деривативи
Роки Темп

росту 2022/
2013 рр., %2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Ф’ючерси 12,14 12,16 14,51 15,91 14,86 17,19 19,26 25,55 29,27 26,9 221,58

Опціони 9,43 9,71 10,32 9,33 10,36 13,13 15,23 21,27 33,31 48,51 514,42

Разом 21,57 21,87 24,83 25,24 25,22 30,32 34,49 46,82 62,58 75,41 349,61

Обсяги торгівлі ф’ючерсними контрактами 
у 2022 р. зросли в 2,2 рази порівняно з 2013 р. до 
рівня 26,9 млрд угод. В той же час обсяг торгівлі 
опціонами на глобальному біржовому ринку за 
2022 р. приріс більш значними темпами в порів-
нянні з 2013 р. — в 5,14 рази до рівня 48,51 млрд 
угод, при чому якщо у період 2013–2020 рр. най-
більша частка  біржової торгівлі припадала на  
ф’ючерси (54–63 %), то у 2021–2022 р. провідну 
роль вже відіграє торгівля опціонами. У 2022 р. 
частка опціонів складає  64 %. 

Оцінка структури світової торгівлі дери-
вативами за видами базових активів, відобра-
жена на рис. 2. 

Як видно з рис 1, за період 2013–2022 рр. 
за усіма групами біржових інструментів спо-
стерігається збільшення, що підтверджує за-
гальну тенденцію до зростання торгової ак-
тивності на світових біржових ринках. Темпи 
росту обсягів біржової торгівлі представлені у 
табл. 2.

Найбільші темпи зростання з 2013 по 2022 
роки за обсягом укладених контрактів на сві-
тових біржах спостерігалися на цінні папери та 
інші активи — зросли відповідно в 4,75 та 4,24 
рази за весь період, що свідчить про стрімке 
збільшення потреби в даних видах фінансових 
інструментів. Значний інтерес на біржовому 
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ринку становлять операції з валютою — при-
ріст в 2,79 рази, за металами — приріст в 1,83 
рази, за відсотковими ставками та енергоре-
сурсами — відповідно на в 1,44 рази для обох 
біржових інструментів, у той же час, кількість 
угод за агропродукцією зросла в 1,8 рази. За-
гальне зростання по всім видам інструментів 
становить  3,4 рази за 2013–2022 р.

Аналіз структури біржової торгівлі протя-
гом 2013–2022 роках за видами базових акти-
вів (рис. 2) свідчить, що найбільша частка угод 
припадає на фінансові інструменти з тенден-
цією скорочення частки біржового товарного 
ринку. У 2021 році порівняно з 2013 роком у 
структурі активів біржової торгівлі відбулось 
збільшення частки за такими групами: цін-
ні папери   — 13  %, агропродукція  — 1  % та 
інші — 1 %; зменшення: відсоткові ставки — 

6  %, валюта — 2  %, енергоресурси 2 %, мета-
ли — 1 %. 

Станом на 2022 р. найбільша кількість 
угод припадала на цінні папери  — 73  % всіх 
угод, валюта — 9 %, відсоткові ставки — 6 %. 
У групі товарних деривативів частка енерго-
ресурсів скоротилася за рік на 1 % і станови-
ла лише 3 %, частка товарних деривативів на 
аграрну продукцію зменшилася на 2  %, крім 
того, відбулося скорочення і частки торгівлі 
металами з 4 % до 3 %.

Протягом останнього десятиліття світо-
вий біржовий ринок зазнав трансформацій 
та значно розростається по усіх регіонах світу. 
Значне зростання спостерігається на біржах у 
Бразилії, Китаю та Індії, що знаходить відтво-
рення і у структурі міжнародного біржового 
ринку за географічними регіонами (рис. 3).

 Рис. 2. Динаміка світової біржової торгівлі за видами активів, млрд. угод  
(складено автором за даними [1–3])

 

0,00 10,00 20,00 30,00 40,00 50,00 60,00 70,00 80,00

2013 р.

2014 р.

2015 р.

2019 р.

2020 р.

2021 р.

2022 р.

2013 р. 2014 р. 2015 р. 2019 р. 2020 р. 2021 р. 2022 р.
Цінні папери 11,59 12,06 13,07 18,34 28,38 41,64 55,11
Валюта 2,51 2,13 2,80 3,94 4,51 5,54 7,01
Відсоткові ставки 3,29 3,26 3,25 4,56 4,12 4,58 4,77
Агропродукція 1,22 1,42 1,64 1,77 2,57 2,82 2,19
Метали 1,08 1,24 1,60 1,94 2,40 2,77 1,98
Енергоресурси 1,30 1,15 1,40 2,54 3,15 2,71 1,88
Інше 0,58 0,60 1,07 1,42 1,69 2,53 2,48

Таблиця 2
Темпи росту обсягів біржової торгівлі (за кількістю угод), %  

(розраховано автором за даними [1–3])

Вид активів
2014/

2013 рр.
2015/

2014 рр.
2020/

2019 рр.
2021/

2020 рр.
2022/

2021 рр.
2022/

2013 рр.

Цінні папери 104,11 108,39 154,75 146,74 132,33 475,62

Валюта 85,02 131,32 114,64 122,81 126,44 279,68

Відсоткові ставки 98,92 99,65 90,34 111,22 104,19 144,75

Агропродукція 116,89 115,41 145,31 109,70 7,77 180,11

Метали 115,15 128,46 123,49 115,30 71,76 183,75

Енергоресурси 88,53 121,89 123,92 86,03 69,32 144,36

Інше 102,73 178,26 118,98 149,66 98,05 424,84

Разом 101,40 113,54 135,68 133,68 117,35 340,53
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Рис. 3. Структура світової біржової торгівлі, %  
(розраховано автором за даними [1–3])
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Найбільшу відсоткову частку світової тор-
говельної активності протягом десятка років 
займає Азіатсько-Тихоокеанський регіон з ко-
ливаннями до зростання від 34 % світового об-
сягу торгів у 2013 році до 58 % у 2022 році. Пів-

нічна Америка займає у структурі друге місце 
із тенденцією до зменшення з 36 %  у 2013 р. з 
21 % світового обсягу торгівлі у 2022 р. (рис. 4). 

Протягом 10 років частка світового обся-
гу торгівлі, що припадає на біржі Латинської 

Рис. 4. Географічна структура 
світової біржової торгівлі, %  

(складено автором за даними [1–3])
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до 8,755 мільярда контрактів. CME Group по-
сіла третє місце за обсягом: у 2021 року було 
продано 4,942 мільярда контрактів, що на 
2,53 % більше, ніж у 2020 році. 

Рейтинг найбільших світових фондових 
бірж за ринковою капіталізацією у 2022 році 
представлені у табл. 4. 

Нью-Йоркська фондова біржа (NYSE) є 
найбільшою фондовою біржею у світі, капі-
талізація ринку акцій якої становила трохи 
більше 26,2 трильйона доларів США станом 
на листопад  2022 року. Ринкова капіталіза-
ція NYSE становить 26,2 трильйона доларів, 
на біржі зареєстровано понад 2400 компаній. 

До перелічених компаній входить багато «бла-
китних фішок» і вони диверсифіковані в усіх 
секторах.

Наступними трьома біржами були 
NASDAQ, Шанхайська фондова біржа та 
Euronext.

NASDAQ — друга за величиною фондова 
біржа у світі, це була перша у світі фондова 
біржа з електронними торгами. Загальна рин-
кова капіталізація NASDAQ становить 28,28 
мільярда доларів США, на ній зареєстрова-
но понад 3000 компаній із середнім обсягом 
торгів 1,26 долара щомісяця. Біржа NASDAQ 
включає великі технологічні компанії, на 

Америки,  коливалась в сторону зростання 
та в 2022 р. становила 11 %. Навпаки, торго-
ва активність у Європі зменшилася протягом 
2013–2022 р.  на 14 %. 

У кожній частині світу з’являються нові 
біржі, які здійснюють біржові операції пере-
важно фінансовими інструментами. В світі 
нині нараховується близько 180 фондових бірж 
та близько 50 міжнародних товарних бірж. У 
багатьох країнах світу функціонує лише одна 
біржа. За даними Асоціації ф’ючерсної інду-
стрії, переважний вплив на розвиток біржової 
торгівлі здійснюють 10 лідируючих на світово-
му ринку бірж та біржових об’єднань, які за-
безпечують 66,8 % всіх біржових угод у 2021 р. 
(табл. 3).

Рейтинг світових бірж  за кількістю контр-
актів (табл. 3) свідчить, що найбільша кількість 
угод припадає на біржі Індії, Бразилії, США, 
Китаю, Південної Кореї тощо. При чому най-
більші темпи приросту кількості контрактів за-
фіксовані на біржах країн, що розвиваються: 
індійській біржі «National Stock Exchange of 
India» — майже 95 %, китайській біржі «Zheng-
zhou Commodity Exchange» — майже 52 %, бра-
зильській біржі «B3» — на 38 %.

 «National Stock Exchange of India» має 
найвищий обсяг торгів: у 2021 року було про-
дано 17,26 мільярда контрактів, що становить 
22,9 % від світового обсягу угод. 

Бразильська біржа «B3» була другою за об-
сягом біржею, обсяг торгів якої зріс на 38,04 % 

Таблиця 3 
Рейтинг світових бірж  за кількістю контрактів, які продані і/або пройшли кліринг  

(складено автором за даними [1–3])

Біржа
Обсяг угод 

у 2020 р.
Обсяг угод

у 2021 р.
% зміни

National Stock Exchange of India 8 850 473 823 17 255 329 463 94,97%

B3 6 342 883 080 8 755 773 393 38,04%

CME Group 4 820 589 858 4 942 738 176 2,53%

Intercontinental Exchange 2 788 944 012 3 317 893 282 18,97%

Nasdaq 2 660 595 514 3 292 840 477 23,76%

CBOE Holdings 2 614 108 017 3 095 692 862 18,42%

Zhengzhou Commodity Exchange 1 701 847 321 2 582 227 206 51,73%

Shanghai Futures Exchange 2 128 613 700 2 445 774 713 14,90%

Dalian Commodity Exchange 2 207 327 866 2 364 418 367 7,12%

Korea Exchange 2 184 930 969 2 281 738 234 4,43%

Обсяг угод бірж ТОП-10 36 300 314 160 50 334 426 173 38,66

% від світового обсягу угод 58,00 66,75 8,74



РОЗВИТОК СФЕРИ ПОСЛУГ НА МІКРО-, МЕЗО- ТА МАКРОРІВНЯХ

123

Таблиця 4
Найбільші світові оператори фондових бірж у 2022 році за ринковою капіталізацією  

(складено автором за даними [4])

Фондова біржа
Рік 

заснування
Країна

Ринкова 
капіталізація

New York Stock Exchange (NYSE) 1792 США $26,2 трлн

National Association of Securities Dealers Auto-
mated Quotations (NASDAQ) 1971 США $28,28 трлн

Shanghai Stock Exchange (SSE) 1866 Китай $6,87 трлн

European New Exchange Technology (EU-
RONEXT) 2000 Європа $6,65 трлн

Hong Kong Stock Exchange (HKEX) 1891 Гонконг $43,64 трлн

Tokyo Stock Exchange (TSE) 1898 Японія $5,67 трлн

Shenzhen Stock Exchange (SZSE) 1990 Китай $5,24 трлн

London Stock Exchange (LSE) 1801 Велика Британія $4,13 трлн

Toronto Stock Exchange (TSX) 1861 Канада $3,1 трлн

Bombay Stock Exchange (BSE) 1875 Індія $3,5 трлн

частку яких припадає 9 % загальної ринкової 
вартості у світі, однак на ній немає жодної 
компанії, зареєстрованої в нафтовому, газово-
му чи комунальному секторах. 

Компанії, з якими співпрацює NASDAQ, 
належать до сфери технологій, охорони 
здоров’я та сектору побутових послуг, перелік 
деяких великих компаній включає Microsoft, 
Google, Facebook, Amazon, Tesla, Apple тощо.

Шанхайська фондова біржа (SSE) — тре-
тя за величиною фондова біржа у світі та най-
більша в Азії, розташована в Шанхаї (Китай). 
SSE складається з понад 1500 відкритих ком-
паній з обмеженою відповідальністю, сукуп-
на ринкова капіталізація яких становить 6,87 
трильйона доларів США. 

Кожна акція, що котирується на SSE, міс-
тить акції класу «А» з ціною в місцевій валюті 
юанів та акції класу «В», які котируються в до-
ларах США. Акції класу «А» призначені лише 
для внутрішніх інвестицій, за винятком інвес-
торів, які відповідають вимогам схеми інозем-
них інвестицій, з іншого боку, акції класу «B» 
доступні як для іноземних, так і для вітчизня-
них інвесторів. 

Euronext — це багатодержавна фондова 
біржа, розташована в Амстердамі (Нідерлан-
ди). Біржа керує біржами в Амстердамі, Лон-
доні, Парижі, Лісабоні, Брюсселі, Дубліні, 
Мілані та Осло, вона була заснована в 2000 

році та відома як Європейська фондова бір-
жа і вважається найкращою фондовою бір-
жею в Європі. Euronext має понад 1300 ком-
паній із загальною ринковою капіталізацією 
6,65 трильйона доларів, одними з найбільших 
компаній, акції яких котируються на цій бір-
жі, є Procter & Gamble, LVMH, Royal Dutch 
Shell, Merck & Co і L’Oreal [4].

Аналіз наукової літератури свідчить, що 
основними чинниками, які впливають на су-
часний стан розвитку біржової торгівлі у світі є: 
процеси глобалізації ринку, розвиток новітніх 
інформаційних технологій, посилення впливу 
глобальних фінансових учасників ринку, дивер-
сифікація наявних та виникнення нових фінан-
сових інструментів, уніфікація норм регулю-
вання біржових ринків, регіональні структурні 
зміни в активності світового біржового ринку 
з посиленням концентрації біржової торгівлі в 
Азіатсько-Тихоокеанському регіоні [5–8].

На сьогоднішній день у світі відбуваєть-
ся активний розвиток електронної біржової 
торгівлі, широко спостерігається створення 
єдиних біржових електронних майданчиків. 
Все більш поширеним стає проведення торгів 
в електронній формі, онлайн-режимі, що до-
зволяє значно спростити діяльність учасників 
біржової торгівлі [9].

Тренд останнього десятиліття  — зрос-
тання криптовалютної економіки  — спро-
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вокував черговий етап розвитку електро-
нної фондової торгівлі. З’явилися біржі, 
які об’єднали традиційні й криптовалютні 
активи в рамках однієї платформи, а саме 
Huobi, Cryptonit, а також біржі, що спеціалі-

зуються на торгівлі тільки криптовалютами, 
такі як Indacoin, Cryptsy [9].

Найкращі криптовалютні програми та 
біржі на січень 2023 року (за рейтингом Forbes 
Advisor) представлені у табл. 5.

За останніми підрахунками, у світі було 
понад 20000 криптовалютних проектів, і зараз, 
за даними Debthammer, загалом налічується 
близько 295 мільйонів користувачів крипто-
валюти, 20 % з яких знаходяться в США [10]. 

Висновки.  В результаті проведеного ана-
лізу світової біржової торгівлі встановлено, 
що  сучасний етап відзначається процесами 
динамічного її розвитку й вдосконалення. 

Оцінка біржової торгівлі за кількістю 
укладених угод свідчить про зростання за 
2013–2022 рр. в 3,5 рази, що свідчить про ви-
ключну важливість світової біржової торгівлі 
деривативами. Аналіз світової біржової тор-
гівлі за видами угод свідчить про домінування 
ф’ючерсних угод над опціонами у 2013–2020 
рр., однак у 2021–2022 р. провідну роль вже 
відіграє торгівля опціонами. Діагностика 
структури біржової торгівлі за видами базових 
активів дала змогу встановити, що найбільша 
частка угод припадає на фінансові інструмен-
ти з тенденцією скорочення частки біржового 
товарного ринку.  

Встановлено, що протягом останнього 
десятиліття світовий біржовий ринок зазнав 
трансформацій та значно розростається по 
усіх регіонах світу. Найбільшу відсоткову част-
ку світової торговельної активності протягом 
десятка років займає Азіатсько-Тихоокеан-
ський регіон, в той же час торгова активність 
у Європі значно зменшилася. Переважний 
вплив на розвиток біржової торгівлі здійсню-
ють 10 лідерів на світовому ринку бірж та бір-
жових об’єднань, які забезпечують до 70  % 

всіх біржових угод. Рейтинг світових бірж  за 
кількістю контрактів свідчить, що найбільша 
кількість угод припадає на біржі Індії, Брази-
лії, США, Китаю, Південної Кореї тощо. 

На сьогоднішній день у світі відбувається 
активний розвиток електронної біржової тор-
гівлі та зростання криптовалютної економіки, 
що буде продовжуватися у найближчій пер-
спективі та призведе до посилення конкурен-
ції серед електронних бірж.
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Objective.  The objective of the study is to analyze the current state and identify the main trends in the 
development of world stock trading.

Methods. In the research process, general scientific methods and techniques of research were used: 
analysis, synthesis, generalization, induction, deduction, abstract-logical method, graphic and tabular 
methods (for a visual representation of the analyzed material).

Results. The article analyzes the main trends in the development of global stock trading. The devel-
opment trends of the international stock market are considered and characterized. The current state and 
structure of global exchange trading in commodity and financial derivatives in 2013–2022 was analyzed. 
Futures and options trading was analyzed. An analysis of the structure of world stock trade by main groups 
of assets was carried out. The structure of the world stock market was studied by geographical regions. The 
volume of trade activity in various regions in 2013, 2021–2022 was studied. It was revealed that the largest 
percentage share of world trade activity during the last decade is occupied by the Asia-Pacific region. The 
rating of world stock exchanges by the number of contracts and the rating of the largest world stock exchanges 
by market capitalization were analyzed. The rating of world exchanges by the number of contracts shows that 
the largest number of transactions is on the exchanges of India, Brazil, the USA, China, South Korea, etc. 
The main factors affecting the current state of development of stock trading in the world are systematized. It 
has been established that today the world is actively developing electronic exchange trading and the growth 
of the cryptocurrency economy, which will continue in the near future and will lead to increased competition 
among electronic exchanges.

Key words: stock exchange, stock trading, world stock market, stock contracts.
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